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Resultat og formue

Det regnskabsmaessige resultat for 1. halvar 2022 for
foreningen og dens investeringer er gengivet i
oversigten nedenfor.

De finansielle markeder har i halvaret veeret praeget af
aktiekursfald og stigende renter.

Kursfaldene pa aktiemarkederne har gjort sig gaeldende
bade globalt og herhjemme. Mens de globale
aktiemarkeder under ét er faldet med 13,6 pct., har
faldet pa det danske marked udgjort 16,5 pct. Samtidig
er renteniveauet steget, og renten pa en 10-arig dansk
statsobligation udgjorde ved halvarsskiftet 1,73 pct.
mod taet pa nul ved arets start.

Anvendt regnskabspraksis

Den regnskabspraksis, som er anvendt ved ud-

arbejdelsen af halvarsrapporten for 2022, er uzandret

Det er fgrst og fremmest den russiske invasion af
Ukraine, som har vendt de foregdende ars positive
udvikling. Krigen har indebaret politisk usikkerhed samt
markante energiprisstigninger og forsyningsbekym-
ringer, og det har veeret med til at forgge inflationen til
det hgjeste niveau i mange ar. Ogsa andre faktorer har
spillet ind, navnlig de forsyningskadeproblemer, som
nedlukningerne under Covid-pandemien forarsagede.

forhold til regnskabspraksis anvendt ved ud-

arbejdelse af arsrapporten for 2021.

Afdelingernes resultater, afkast og formuer 1. halvar 2022

Afdeling Benchmark Formue Cirkulerende

Resultat Afkast afkast ultimo andele

(mio. kr.) (pct.) (pct.) (mio. kr.) (nom. mio.)

Equities -104,63 -18,23 -13,77 498,19 461,70

Bonds -15,20 -10,79 -8,64 122,05 136,22
I alt -119,83 620,24
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Pategninger

Ledelsespategning

Foreningens bestyrelse og direktion har dags dato
behandlet og godkendt halvarsrapporten for 2022 for
Investeringsforeningen Selected Investments.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov
om investeringsforeninger m.v.

Skanderborg, den 16. august 2022

Direktion
Invest Administration A/S

Niels Erik Eberhard
direktgr

Bestyrelse
Investeringsforeningen Selected Investments

Martin Gottlob
formand

Malene Ehrenskjold
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Halvarsregnskabet for afdelingerne giver et retvisende
billede af afdelingernes aktiver og passiver, finansielle
stilling samt resultatet for perioden 1. januar — 30. juni
2022.

Peter Lgchte Jgrgensen



Halvarsregnskab
1. januar — 30. juni 2022
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Halvarsregnskab — Afdeling Equities

Fakta om Afdeling Equities

Bgrsnoteret/stiftet 2019
Akkumulerende - Aktiebaseret
Risikokategori 5
Risikoprofil Gul
Bench « 90% MSCI World AC (NDUEACWF)
enchmar og 10% OMXC25 (OMXC25Gl)
Rop 1,03
Indirekte handelsomkostninger 0,02
Portefgljens 10 stgrste positioner opgjort ultimo juni 2022
Navn ISIN Andel
1-JPM Global REI ESG Ucits ETF IEOOBF4G6Y48 18,84%
2 - Storebrand Indeks Alle Mar. A5 NO0010841588 18,69%
3 - Storebrand Global Solutions A5 NO0010841612 9,81%
4 - XACT OMXC25 UCTIS ETF SE0011452127 9,75%
5 - Xtrac MSCI World Min Vola IEOOBL25JN58 9,67%
6 - K Invest Globale Aktier Il DK0060696573 9,50%
7 - K Invest US Small Cap Akt DK0060636595 9,48%
8 - Maj Invest Value Aktier Clean DK0060825644 9,20%
9-JPM GLEM IEOOBF4G6Z54 2,47%

Portefgljens sammensatning ultimo juni 2022

Kontant rorprygerservice

Z8% 5,57%
Forbrugsgoder
6,57%
Uoplyst Finans
37,93% 8,24%
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17,26%
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Afdeling Equities Benchmark

De investeringer, der ligger til grund for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske

aktiviteter.

Hoved- og nggletal

2021 2022

1/1-30/6 1/1-30/6
Hovedtal i mio. kr.
Halvarets nettoresultat 71,78 -104,63
Investorernes formue 564,57 498,19
Cirkulerende andele (nominel vaerdi) 463,80 461,70
Nggletal pr. andel
Indre veerdi pr. andel, kr. 121,73 107,90
Halvarets afkast i procent 15,05 -18,23
Sharpe ratio - -
Standardafvigelse - -
Omkostningsprocent 0,30 0,29
Tracking error - -
Benchmark
Benchmark afkast i procent 15,07 -13,77

Sharpe ratio
Standardafvigelse

Bemaerk: Omkostningsprocenten er opgjort for halvaret. Nogletallet er ikke sammenligneligt med tallet i arsrapporten.
Afdelingen blev stiftet i september 2019. Farste handelsdag var den 30. januar 2020, hvorfor afdelingen er under 3 ar.
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Halvarsregnskab — Afdeling Equities

Resultatopggrelse 1. halvar 2022

(1.000 kr.) Note 2021 2022
’ ) 1/1-30/6 1/1-30/6

Renter og udbytter 345 4.863

Kursgevinster og -tab 72.965 -107.216

Administrationsomkostninger -1.535 -1.537

Resultat fgr skat 71.775 -103.890

Skat - -736

Halvarets nettoresultat 71.775 -104.626

Balance, ultimo 1. halvar 2022 samt ultimo 2021

(1.000 kr.) Note 2021 2022
: ) Pr.31/12 Pr.30/6

Aktiver

Likvide midler 3.716 3.862

Kapitalandele 1 533.997 485.997

Andre aktiver 267 8.989

Aktiver i alt 2 537.981 498.848

Passiver

Investorernes formue 537.367 498.186

Anden geeld 614 662

Passiver i alt 537.981 498.848

Noter

Note 1 - Kapitalandele

Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.

Note 2 - Aktiver

(pct.) 2021 2022
pet- Pr. 31/12 Pr. 30/6

Fordeling af finansielle instrumenter

Bgrsnoterede finansielle instrumenter 99,3 97,4

@vrige finansielle instrumenter 0,7 2,6

100,0 100,0

Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter er 17,72 pct. placeret i Teknologi, 11,4 pct. i Industri, 11,03 pct. i Medicin & Sundhed,
8,46 pct. i Finans, 6,74 pct. i Forbrugsgoder, 5,72 pct. i Forbrugerservice og 38,93 pct. er uoplyst.
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Halvarsregnskab — Afdeling Bonds

Fakta om Afdeling Bonds

Bgrsnoteret/stiftet 2019
Akkumulerende - Obligationsbaseret

Risikokategori 3

Risikoprofil Gul

50% iShares € Govt Bond 1-3yr UCITS ETF EUR, 20% iShares Core € Corp

Benchmark Bond UCITS ETF, 15% iShares € High Yield Corp Bond UCITS ETF og 15% J.P.

Morgan $ EM Bond EUR Hedged UCITS ETF

Aop 1,02

Indirekte handelsomkostninger 0,00

Portefgljens stgrste positioner opgjort ultimo juni 2022

Navn ISIN Andel
1 - HP Investin Korte Obligationer DK0061150984 19,65%
2 - Accunia Eurpean CLO Investment Grade DK0060804136 15,45%
3 - HP Danish Bonds A DK0060227239 15,43%
4 - Xtrackers Il Eur HY LU1109943388 14,76%
5 - JP Morgan Emerging Market Bond IEOOBDDRDY39 13,64%
6 - Nykredit Invest Korte Obl. DK0060009249 10,35%
7 - Vanguard EUR Corporate Bond IEOOBGYWT403 9,92%
Portefgljens sammensztning ultimo juni 2022 Kursudvikling (indekseret 12 maneder)
Kontant ~ USA  Frankrig
0,81% 2,75% 4,13% i
Holland 105
4,12% 100 —
Danmark Irland o5 ﬂﬂ‘“
42,74% 15,07% \rz\;:
2
85
Andet Moy Mgy gy Mg, "ugy T, Moy B0y Morg, g, Moy sy

13,83%

Tyskland
16,57%

Benchmark

Afdeling Bonds

De investeringer, der ligger til grund for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske
aktiviteter.

Hoved- og nggletal

2021 2022

1/1-30/6 1/1-30/6
Hovedtal i mio. kr.
Halvarets nettoresultat -0,60 -15,20
Investorernes formue 215,76 122,05
Cirkulerende andele (nominel veerdi) 215,31 136,22
Nggletal pr. andel
Indre veerdi pr. andel, kr. 100,21 89,60
Halvarets afkast i procent -0,21 -10,79
Sharpe ratio - -
Standardafvigelse - -
Omkostningsprocent 0,30 0,35
Tracking error - -
Benchmark
Benchmark afkast i procent -0,25 -8,64

Sharpe ratio
Standardafvigelse
Bemeaerk: Omkostningsprocenten er opgjort for halvaret. Nggletallet er ikke sammenligneligt med tallet i arsrapporten.
Afdelingen blev stiftet i september 2019. Fgrste handelsdag var den 30. januar 2020, hvorfor afdelingen er under 3 ar
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Halvarsregnskab — Afdeling Bonds

Resultatopggrelse 1. halvar 2022

(1.000 kr.) Note 2021 2022
: : 1/1-30/6 1/1-30/6
Renter og udbytter 368 647
Kursgevinster og -tab -305 -15.381
Administrationsomkostninger -665 -469
Resultat fgr skat -602 -15.202
Skat - -
Halvarets nettoresultat -602 -15.202
Balance, ultimo 1. halvar 2022 samt ultimo 2021
2021 2022
(1.000 kr.) Note
Pr.31/12 Pr. 30/6
Aktiver
Likvide midler 2.794 978
Kapitalandele 1 140.917 121.243
Andre aktiver 26 -
Aktiver i alt 2 143.736 122.222
Passiver
Investorernes formue 143.546 122.053
Anden geeld 190 169
Passiver i alt 143.736 122.222
Noter
Note 1 - Kapitalandele
Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.
Note 2 - Aktiver
(pet) 2021 2022
pet. Pr. 31/12 Pr. 30/6
Fordeling af finansielle instrumenter
Bgrsnoterede finansielle instrumenter 98,0 99,2
@vrige finansielle instrumenter 2,0 0,8
100,0 100,0

Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter er 43,08 pct. placeret i Danmark, 16,7 pct. i Tyskland, 15,19 pct. i Irland, 4,16 pct. i

Frankrig, 4,15 pct. i Holland og 16,71 pct. i andre lande.
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